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INFORME bE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
CONSEJO DIRECTIVO

' FONDO NACIONAL PARA LA REACT |VACI6N Y

MODERNIZACION DE I.A ACTIVIDAD AGROPECUARIA
FONAGRO

3 lntroduccmn

Hemos auditado el estado. de actlvos y pasnvos deI Fldelcomlso Fondo Nacnonal Para la
Reactivacion y Modernizacion de la Actividad Agropecuaria - FONAGRO - al 31 de diciembre '
de 2016y el estado de ingresos y gastos y estado de flujo de efectivo y equivalentes de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables mas -

. significativas y otras notas explicativas.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de las politicas contables adoptadas
por la administracion del Fideicomiso Fondo Nacional Para la Reactivacién y Modernizacion
de la Actividad ‘Agropecuaria — FONAGRO - de acuerdo con disposiciones de lnformacwn'

financiera emitida por la Superintendencia de Bancos de Guatemala

) Responsabllldad dela administracién por los estados financieros

La administracién del Banco de Desarrollo Rural, S.A., como fiduciario del Fideicomiso, es
responsable de la preparacién y presentacién de estos estados financieros de acuerdo con
normas contables descritas en Nota.3 a los estados financieros. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que esté libre de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables a las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor _
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de

- Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que

planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estén libres de representaciones erréneas importantes. Una auditoria implica
efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio

Pig 1

11 Calle 0-48 Zona 10 Edificio Diamond Nivel 6 Oficina 601, Teléfonos: (502) 2318-1252/53, 3019-6329
E-mail: Jromz@delvalleyomz com ®* Www. delvalleyomz com



def auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones erréneas importantes
de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de
riesgos, el auditor considera el control interno relevante en la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad de control interno de la entidad. Una auditoria incluye también
evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de fas estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. ‘ :

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar.una.base para nuestra opinién de-auditoria. :

Bases para la opinion calificada : :

La cartera total de préstamos fiduciarios, preridarios fiduciarios, prendarios e hipotecarios al
31 de diciembre 2016, asciende a Q 25,563,911 (nota 6) de los cuales Q 5,832,443 (22.8%), se

~ encuentran vigentes y al dia. El total vencido, en mora y cobro administrativo es de Q
19,731,468 (77.2%). ,

Las acciones de recuperacién de cartera no han sido efectivas por parte del Fiduciario y por lo
tanto; la posibilidad de que no sean recuperados los créditos vencidos es alta. ‘

. Laestimacién para valuacion de la cartera es de Q 111,920 (0.4% del total), por lo que el riesgo |
~ de pérdida es mayor. o

- . Opinién calificada

En nuestra opinién, excepto por los efectos econémicos que pudieran derivarse del riesgo de
-incobrabilidad de la cartera vencida, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia, la situacion financiera del

- . FIDEICOMISO FONDO NACIONAL PARA LA REACTIVACION Y MODERNIZACION DE LA

ACTIVIDAD AGROPECUARIA ~FONAGRO-, al 31 de diciembre de 2016 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
. las politicas contables que se describen en nota 3 a los estados financieros.

Del Valle & Ortiz CPA, Consultores
* Lic. José Raul Ortiz Carranza
Contador Publico y Auditor

- Colegiado CCPA No. 756

Guatemala, 13 de octubre de 2,017.
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FIDEICOMISO FONAGRO
Estado de Situacion Financiera

‘Al 31 de diciembre 2016.

En Quetzales

-ACTIVO
Activo Corriente
 Disponibilidades (Nota 4)
. Inversiones temporales (Nota 5)
Préstamos 'pqr cobrar " (Nota 6)

Total Activo Corriente -

- . Otro Activo no Corriente
Productos financieros por cobrar  (Nota 7)

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO FIDEICOMETIDO
Pasivo Corriente

. Cuentas por pagar
Total Pasivo Corriente

Otro Pasivo no Corriente
Intereses devengados no
percibidos . (Nota 7)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO FIDEICOMETIDO

Patrimonio

Reservas de Capital

Resultados-por Aplicar -

Resultado del periodo

Total Patrimonio .(Nota 8)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

6,837,779
4,000,000

25,451,991
36,289,769

27,883,409

64,173,179

235,899

235,899

27,629,726

27,865,626

32,051,188°

5,925,815
(1,675,731)
6,282

36,307,554
64,173,179

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros
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~ FIDEICOMISO FONAGRO

Estado de Ingresos y Gastos
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016.

En Quetzales

INGRESOS

lrite'r,esves bancarios
Intereses por i>nvers,ion‘es
~ Intereses sobre créditos
Rec-uperaciones sobre cuentas incobrables
TOTAL INGRESOS ‘

GASTOS
Comisiones por administracién
Cuentas incobrables
Otrqs gastos ’
TOTAL GASTOS

RESULTADO DEL PERIODO

304,910
248,658
414,827

87,361

1,055,756

(Nota 10) 1,049,474

1,049,473

6,282

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros
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FIDEICOMISO FONAGRO

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016.
En Quetzales

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido por Intereses de Inversiones.

Efectivo recibido por Intereses de cuentas de ahorro
Efectivo recibido por Intereses sobre créditos

Efectivo por recuperacion de cuentas incobrables
Efectivo pagado por comisién dea'dministrag:ién
Efectivo-neto provisto por: las-actividades-de-operacién

Cambios netos en activos'y pasivos

Aumento en productos financieros'por cobrar
Disminucién en cartera de créditos

Disminucién en otras cuentas por cobrar

Aumento en cuentas por pagar ,

Aumento en intereses devengados no percibidos
Efectivo neto aplicado a las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aportaciones Gobierno de Guatemala

Capital devuelto al Fideicomitente

Incremento reserva para valuacion

Intereses sobre aportaciones no reembolsables

Efectivo neto aplicado en las actividades de financiamiento

Flujo neto de efectivo obtenido en el periodo

Efectivo y equivalenfes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

248,658
304,910
414,827
87,361
(1,049,473)

6,282

(3,333,592)
3,301,036

269,175 .

66,330
3,079,908

- 3,389,140

18,506,905 -

(20,688,109)
(11,920)

11,539

(2,281,585)

1,107,555

5,730,224

6,837,779

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros
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FIDEICOMISO FONAGRO

- Estado de Mowmlento de Patnmomo

’ Por el afio termmavdo al 31 de dlaembre de 2016

En Quetzales

Patrimonio

Patrimonio | Otros
recibido . devuelto

aportes '

- Reservas de Resultados Eﬁ;’@' Patrimonio
' capital - goragl_lca " periodo - total .

Saldos al 31 de diciembre 2015
. lncrerpento patrimonio recibido
- Devolucién patrirﬁonio recibido
Incremento otros aportes
Traslado res'ultado peri'c;d(; 2015 -
Incremento por valuacién de cartera
_Resultado perfodo 20i6

Saldos al 31 de diciembre 2016

553,309,410 (529,590,242) 10,389,765
18,506,905
20,688,109)

11,539

111;5_320

' 5,925,815 (1,675,731) . 223,840 38,582,857

18,506,905

(20,688,109)

11,539
223,840) - (223,840)
111,920

6,282 6,282

571,816,315 (550,278,351) 10,513,224

"5,925,815 (1,675,731) 6,282

36,307,554

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros
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Fldelcomlso Fondo Nacional para fa Reactnvaaén y Modernizacién
de la Actividad Agropecuaria —\FONAGRO-
Notas a los estados Financieros al 31 diciembre de 2016 -

Nota 1: Antecedentes y Operaciones:

El fideicomiso denominado FONDO NACIONAL PARA LA REACTIVACION Y MODERNIZACION-

DE LA ACTIVIDAD AGROPECUARIA —FONAGRO- fue constituido mediante Escritura Publica

‘ndmero doscientos setenta y ocho (278) autorizada en la ciudad de Guatemala el tres de

. octubre de mil novecientos noventa.y cuatro, siendo modificado mediante escrituras 208
.- (o8 de abril 1995), 48 (02 de marzo 1999), 232 (04 de abnl 2003), 254 (23 de. septlembre .
,‘ 2004) y '144 (30 de septlembre 2013) '

Para eI desarrollo de sus actlwdades eI Fiduciario ut|I|za como mstrumentos de ejecucién

la escntura ‘de constitucién, el Cédigo-de Comercio, la Ley de Bancos Vi Grupos Financieros

-y las leyes generales de Guatemala que puedan ser aplicables.

~ Dentro de las actividades principales del fldelcomlso se: establece que los recursos se
~ destinaran para:

Sa) -Proporcionér asistencia crediticia para el financiamiento de proyectos productivos

con caracter reembolsable, que sean presentados por las organizaciones del sector
. agropecuario, forestal .e hidrobioldgico, legalmente constituidas, previa
consideracion y aprobacion del-Consejo. Directivo. del Fondo NaCIonaI para la
Reactwacnon y modermzauon de la Actividad Agropecuarla —FONAGRO-

b)  Apoyar fmancneramente a las organizaciones del sector, indicadas en la literal
’ anterior, mediante el otorgamiento de recursos no reembolsables para desarrollar
"programas de pre inversién de proyectos con el fin de evaluar su factibilidad y otras

que de conformidad con los objetivos de FONAGRO pueda apoyarse. Las actividades

a financiarse, con fondos reembolsables, se regularan por las politicas, lineamientos

y/o el Reglamento para el financiamiento de proyectos con recursos del Fideicomiso.

¢) Cubrir los gastos de administracién y funcionamiento del FONAGRO, segtn
presupuesto-aprobado por el Consejo Directivo.

AN

Elementos del Fideicomiso:

v W v v VvV e W e w.w

'a) . Fideicomitente: El Estado de Guatemala a través del Ministerio de Agricultura,

Ganaderia y Alimentacién -MAGA.

~ b)  Fiduciario: El Banco de Desarrollo Rural S. A. — BANRURAL. |

- ¢} Fideicomisario: E! Estado de la Repiblica de Guatemala.
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Fideicomiso Fondo Nacional para la Reactivacién y Modernizacién
de la Actividad Agropecuaria ~FONAGRO-
Notas a los estados Financieros al 31 diciembre de 2016

S

g
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Plazo del Fideicomiso -
Onglnalmente, el Fideicomiso fue constituido para un plazo de 10 afios, que-vencio en el

- ano 2004, habiéndose modificado mediante escritura No. 254 del 23 de septiembre de
2004, para un plazo adICIonaI de 15 afios, con vencimiento el 6 de octubre de 2019.

Nota 2: Umdad Monetaria C - .
El Fideicomiso utiliza para sus registros contablesy estados financieros el Quetzal, moneda
oficial de la Repliblica de Guatemala, cuya tasa de convertibilidad de referencia, fijada por

“el Banco de Guatemala al 31 de diciembre 2016 con respecto al délar estadoumdense era

de Q 7. 52213 por un US$ 1, respectlvamente

. Nota 3: Principales Poh’ticas y P‘réctica's Contablesi

Los estados financieros que se adjuntan han sido preparados sobre la base del costo »
histérico y las principales polltlcas contables se presentan a contmuacnon '

a) Slstema Contable _
Los registros contables del Fideicomiso son preparados por el Banco de Desarrollo
Rural, BANRURAL, en su calidad de Fiduciario, de acuerdo con la base de contabilidad
de efectivo, la cual es una base de contabilidad distinta a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera' NIIF, adoptadas por el Colegio de Contadores. Plblicos y

~ Auditores de Guatemala, como Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

La referencia para los registros se efecttia de acuerdo con las disposiciones del Manual
de Instrucciones Contables para las Entidades Sujetas a la -Vigilancia de Ia
Supermtendencna de Bancos. ‘ '

Conforme a esta base, tanto los ingresos como los gastos se registran sobre la base de
"lo percibido, es decir se reconocen cuando efectivamente son recibidos.

- b) Intereses Percibidos sobre Depésitos: -

Los ingresos por concepto de intereses sobre las cuentas de depdsitos de ahorro
devengan una tasa—de-interés del 3.50% anual, capitalizable mensualmente-y en

Depésitos a Plazo Fijo devengan una tasa de interés del 4.75% anual, pagaderos
. mensualmente. -

c) Intereses Sobre Préstamos:

Los intereses sobre préstamos, se registran bajo el metodo de lo percibido, es decir, se
reconocen como productos en resultados cuando son efectivamente percibidos.
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Fideicomiso Fondo Nacional para la Reactivacién y Modernizacién
dela Actividad Agropecuaria \FONAGRO-
Notas a los estados Financieros al 31 diciembre de 2016

Penodo contable” : : _
El periodo contable para el reglstro de las operaciones del Fldelcomlso comienza el 1 de
enero y termina el 31 de diciembre de cada afio. :

EStimacién' por Valuacién de Activos Crediticios:
.Al 31.de diciembre de 2016, el Fldelcomlso dlsponla deO. 4% de estlmaCIon registrada para

S Ios actlvos crediticios.

"'.x o

o Propledades del Fldelcomlso

El Fideicomiso no incorpora a sus reg|stros contables Ios bienes muebles que adquiere Ia

S __Umdad Ejecutora con recursos-provistos por el Fideicomiso:

Sin embargo, la escritura de constitucién establece que al finalizar el plazo del Fideicomiso,

* todos los bienes'y demas actlvos del Fldelcomlso seran relntegrados al fideicomitente,

prewa liquidacion.

-.Gestlon de nesgos .
El Fideicomiso Fondo Nacnonal para la Reactivacién y Modernizacién de la Actividad

Agropecuaria ~FONAGRO-, se encuentra expuesto a ciertos riesgos relacionados con

“instrumentos financieros, derivados de la actividad econémica en. que participa,
. especificamente los relacionados a crédito, liquidez- y de flujos de efectivo. La
~ Administracién revisa y aplica politicas para el manejo de estos riesgos. .

'-:.a)_ - Riesgo de crédito:

- El Fideicomiso mantiene un saldo neto de cartera de préstamos al 31 de diciembre 2016

- de Q 25,451,991, que como se menciona en nota (10) a este informe, tiene implicito

- riesgo de no recuperacion, por la alta mora que muestra y por la poca accién en la
. recuperacion de los créditos concedidos. -

b) Rlesgo de liquidez y de flujos de efectivo: . -
El Fideicomiso tiene colocados Q 10,837,778 que representan- eI -16.9% del total del
activo, en cuentas de ahorro e inversiones a plazo fijo, en la institucién bancaria que
administra el Fideicomiso. El marco de referencia sobre el que opera el sistema
financiero del pais es saludable segun las publicaciones de la Superintendencia de
.Bancos y del Banco de Guatemala. El Banco en el que se invierten los fondos cuenta
con variables favorables en términos de solvencia y liquidez. No obstante, medidas de
politica fiscal y econémica podria restarle liquidez al sistema bancario y poner en riesgo
la recuperacién inmediata de los recursos del Fideicomiso.
En forma especifica se menciona este riesgo sobre los recursos disponibles en cuentas
de ahorro que-suman al 31 de diciembre 2016, Q 7,342,412. De acuerdo-con la
Pag.9



Fideicomiso Fondo Nacional parala Reécti\}acién y Modernizacién
de la Actividad Agropecuaria ~FONAGRO-
Notas a los estados Financieros al 31 diciembre de 2016

resolucién No. JM-187-2002 modificada por la resolucién No. JM-54-2006, ambas de
Junta Monetaria, Fondo para la Proteccion al Ahorro, FOPA, la proteccién para los
depositantes en forma individual o juridica, solamente cubre Q 20,000 o su equivalente
en moneda extranjera

Productos Devengados no Percibidos: ,

El Fideicomiso, de acuerdo con lo que se indica en lo reIacnonado con Principales politicas
y practicas contables, utiliza la cuenta intereses Devengados no Percibidos para el registro
de los productos devengados por la cartera de préstamos, que se encuentran pendientes
de cobro El saldo de esta cuenta al 31de dlc1embre de 2016 es de Q 27,629, 726

Reserva para cuentas mcobrables A
Al final de cada ejercicio y determinacién de resultados anuales de los productos que el
Fideicomiso perciba por concepto de intereses, el 50% se destinara a la constitucién de una

‘reserva para cuentas incobrables, previa evaluacién de la cartera crediticia efectuada por

la UTSE del FONAGRO en coordinacién con el Flduc1ar|o y se aplicard anualmente a la

cartera de créditos irrecuperables. -

.AI 31de dicie'mbre de 2016, no sé habia cumplido con esta disposicién.

I‘ngrésos y Gastos

" Los ingresos y gastos se registran sobre la base de lo percibido, es decir se reconocen
- cuando efectivamente son recibidos.

- Comisién y Honorarios por Administracién .

De acuerdo con la cldusula DECIMA de la Escritura Piblica de constitucién del Fideicomiso,
modificada con escritura No. 48 del 03 de febrero de 1999, las comisiones se calculan de la
siguiente manera:

a) el tres por ciento (3%) sobre el monto de cada transferencia de fondos no
‘reembolsables, otorgados a las entidades estipuladas en la Clausula Septlma de este
Contrato. Dichacomisidn la cobrara el fiduciario en forma automatlca en el momento
de cada transferencna, ‘

b). el uno punto cinco por ciento (1.5%) anual sobre el saldo mensual de la cartera de
préstamos otorgados. Esta comisién se hara efectiva en forma mensual, con cargo al
patrimonio fideicometido.

‘Nota 4: Disponibilidades

- Las disponibilidades estan representadas asi.

Pag. 10



Fideicomiso Fondo-Nacional para la Reactivacién y Modernizacion
de la Actividad Agropecuaria -FONAGRO-
Notas a los estados Financieros al 31 diciembre de 2016

- - Ahorro Cta. 4-033-05099-2 o - 2,184,968
Ahorro Cta. 4-099-03717-5 4,652,811
B : : 6,837,779

No existe ningtn gravamen sobre los saldos disponibles en las cuentas bancarias

.. Nota 5: Inversiones Temporales

- Al 31-de diciembre de 2016, el Fidecomiso' mantenfa-una inversién en el Banco de
‘Desarrollo Rural Banrural, Fiduciario, con las caracteristicas siguientes:

No. Certificado . Vencimiento Q
Certificado No. 745140 27/06/2017 - 4,000,000

No existe ningtin gravamen sobre la inversién a plazo fijo.

" Nota 6: Préstamos por cobrar

La integracién de esta cuenta es la siguiente:

: ‘ Q
Fiduciarios . 9,440,800
Prendarios fiduciarios 4,843,256
Prendarios 6,318,972
Hipotecarios fiduciarios : 2,320,439
. Hipotecarios Prendarios 557,700 -
Hipotecarios 2,082,744
Suma cartera ) : 25,563,911
. Estimacién por Valuacién (111,920)

" Total Cartera_ 25,451,991

Clasificacién de los préstamos por cobrar segiin morosidad:

| ' | a
- Vigente. ' 2,608,240
En Mora - : 8,693,361
" Vencidos encobro administrativo ~ 13,866,169
Vencidos en cobro judicial 396,141
Estimacién por Valuacién (111,920) .
Total Cartera 25,451,991
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Fideicomiso Fondo Nacional para la Reactivacién ¥ Modernizacién :
de la Actividad Agropecuaria —FONAGRO- .
Notas a los estados Financieros al 31 diciembre de 2016

o

Nota 7: Productos financieros por cobrar — Intereses devengados no percibidos
Estas cuentas ademas de otros conceptos menores; incluyen saldos reciprocos que
corresponden a intereses por cobrar sobre los préstamos concedidos al 31 diciembre 20186,

siendo su clasificacién la siguiente:

Productos financieros por cobrar Q

Intereses sobre préstamos 18,974,426
Intereses por mora.~ - 8,654,258
Total ihfe;ese’s . 27,628,684
Intereses dévengad&s no percibidos = - Q
Intereses sobre préstamos 18,974,426

* Intereses por mora 8,654,258
Total intereses | 27,628,684

Nota 8: Patrimonio

El Patrimonio del Fideicomiso se ha constituido de la siguiente forma:

S . Q
Capital autorjzado ' 1,500,000,000
Asignaciones por recibir (928,183,685)
Capital devuelto al Fideicomitente (550,278,351)
- Otros aportes o 10,513,224
Total patrimonio 32,051,188 '

- Nota 9: Comision g'or administracion

a) Admmlstraclon -decartera Q403 985 equivalente al 1.5% de los saldos mensuales de la
cartera de créditos. =

b) Comision de Q 645,488, calculada sobre la base del 3% de los desembolsos realizados

a las organizaciones y entidades ejecutoras de proyectos y programas, con caracter de
transferenua de fondos no reembolsable.
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' Fideicomiso Fondo Nacional para la Reactivacién y Modernizacic‘;n
de la Actividad Agropecuaria -FONAGRO-
Naotas a los estados Financieros al 31 diciembre de 2016

' Not'a' 10: Contingencias - : :

El total de los préstamos por cobrar clasificados en mora, yencidds en cobro administrativo

'y vencidos en cobro judicial suman Q 19,731,468 que representa el 77.2% del total de la
‘cartera por cobrar, sobre los cuales existe contingencia o riesgo de incobrabilidad,
- especialmente porque la reserva de valuacién es insignificante.

" La composicién de estos créditos por programa es la siguiente:

- Programa vencido. A

- FIFONAREEM 17,314,497
FIFONMITCH 2,284,168
FIGRANOS 97,800
FIGRANOSBA 35003
"TOTALES 19,731,468

Nota 11: Eventos Subsecuentes

Mediante resolucién 26/2017, del 19 de junio de 2017, el Consejo.Directivo del Fondo
Nacional para la Reactivacién y Modernizacién de la Actividad Agropecuaria FONAGRO,
aprobé el informe de créditos irrecuperables con base en la valuacién de la cartera de
créditos con saldos al 30 de abril de 2017 presentado por el departamento de Fideicomisos

~del Banco de Desarrollo Rural, S. A., actividad llevada a cabo en forma conjunta entre

personal de esta Institucién y de Fonagro.

Como consechencia, el Consejo Directivo declaré la irrecuperabilidad de 81 créditos por un
total de Q 1,796,826, segln la clasificacion siguiente:

Clasificacién créditos  Monto
Avanzada edad 9 186,930 .
Fallecido ‘ 1 29,999
Migracién o garantia inexistente 16 377,749
Pobreza o incapacidad de pago 52 1,112,148
Desconocimiento de paradero 3 90,000
81 1,796,826
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Fideicomiso Fondo Nacional para la Reactivacion y Modernizacién
de la Actividad Agropecuaria ~FONAGRO-
Notas a los estados Financieros al 31 diciembre de 2016

Nota 12: Estados financieros

La informacién utilizada para preparar los estados financieros al 31 de diciembre de 2016
que se adjuntan, se obtuvo de los registros auxiliares llevados por la administracién del
FIDEICOMISO FONDO NACIONAL PARA LA REACTIVACION Y MODERNIZACION DE LA
ACT IVIDAD AGROPECUARIA FONAGRO.
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DelVeLlle & Ortiz, CPA Consultores

Contadores Piiblicos y Auditores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA CARTERA DE CREDITOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016.

CONSEJO DIRECTIVO
FONDO NACIONAL PARA LA REACTIVACION Y

'MODERNIZACION DE LA ACTIVIDAD AGROPECUARIA
' FONAGRO '

Hemos audltado la cartera de préstamos de los Programas Fifonareem, Fifonmitch,

Flgranosba y Figranos3, que forman parte del estado de activos y pasivos del Fideicomiso
‘Fondo Nacional para la Reactivacién y Modernizacién de la Actividad Agropecuaria -

* FONAGRO al 31 de diciembre de 2016. La administracién de la cartera de créditos y su

cobrabilidad es responsabilidad de la administracién del Banco de Desarrollo Rural, S.A.,

-~ como Fiduciario del Fideicomiso y nuestra responsabilidad es expresar una opmlon sobre los

mismos con base en nuestro examen de auditoria.

T Efectuamos nuestra auditoria de .acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas

normas requieren que el examen sea planificado y realizado para obtener certeza razonable
de que el andlisis de cuentas por cobrar no contenga errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base selectiva, de la evidencia que soportan fos montos y
revelaciones presentadas. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

Como se describe en nota 1 a este informe, el saldo de la cartera de préstamos al 31 de
diciembre de 2016 se encontraba clasificado en préstamos fiduciarios, prendarios fiduciarios,
prendarios e hipotecarios, era de Q 25,563,911 de los cuales Q 5, 832 443, equnvalente al
22.8%, se encontraban vigentes y al dia.

El total vencido, en-mora, en cobro administrativo y judlClal era de Q 19,731,468, que
representa el 77.2% del total de la cartera. :

No obstante, el alto nivel de vencimiento de la cartera, de los 127 créditos que la integraban,
solamente 1 crédito, por Q 396,141, equivalente al 1. 6% del total de la cartera, se clasificaba
en acciones de cobro judicial.

Al 31 de diciembre de 2016, la informacién financiera registraba una estimacion bara cuentas
incobrables de Q 111,920, equivalente al 0.4% del total de la cartera.

11 Calle 0-48, Zona 16 Edificio Diamond Nivel 6 Oficina 601, Teléfonos: (502) 2318-1252/53, 3019-6329
E-mail: jrortiz@delvalleyortiz.com * www.delvalleyortiz.com
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En nuestra opinién, como consecuencia de lo expuesto en los parrafos anteriores, la cartera
de créditos del Fideicomiso Fondo Nacional para la Reactivacién y Modernizacién de la
ActiVidad Agropecuaria -FONAGRO, al 31 de diciembre de 20186, evidencia dificultades en la
recuperacion de los préstamos en mora, en cobro administrativo y judiciat, cuya resolucion
negativa de cobro, tendra efectos importantes en la estructura financiera del Fideicomiso.

Del ’Vaiié & Ortiz CPA, Consuitores
e
 Lic. Jos&Radl Ortiz Carranza
"’ Contador Publico y Auditor
.Colegiado CCPAG No. 756

Guatemala, 17 de octubre de 2017
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FIDEICOMISO FONAGRO -
informacién complementaria sobre la cartera de créditos
Al 31 de diciembre de 2016

Nota 1: Informacion generél de la cartera de préstamos

La cartera de créditos administrada por el Fideicomiso, al 31»de diciembre de 2016, estaba
integrada por 127 créditos y ascendia a un total de Q 25,563,911, integrado de la siguiente
forma: a - . :

a) Por tipo de cartera ‘ |
Los saldos de capital y su relacién con el capital vencido es la siguiente:
.. Saldo capital Cagitai Vercido -

'FIFONAREEM 21,787,940 17,314,497

FIGRANOS3 97,800 . 97,800
FIGRANOSBA 135,003 35,003
FIFONMITCH - 3,643,168 2,284,168

. Totales 25,563,911 19,731,468

b) Por estado- : ,
Por estado de la cartera y. su relacién con el capital vencido, la clasificacién era la
siguiente: ) - ' . '
’ : o - Saldo capital  Capital Vencido
ADMINISTRACION . 13,866,169 . 13,866,168

VIGENTE . 2,608,241 -
EN MORA 8,693,361 5,469,159
"JUDICIAL ' 396,141 396,141
Totales ' . 25,563,911 19,731,468

c) -Por antigiiedad

: _ Saldo capital  Capital Vencido
-1997 1,043,250 1,043,250

1999 6,813,078 5,454,078 .
'2000 284,933° 284,932
2001 | 7,755 7,755
2002 ' 935,740 935,740
2003 512,930 512,930
2005 366,079 366,079
2006 - 345,666 . 345,666
12007. 3,754,957 3,344,106
2009 1,306,524 426,524
2010 2,427,542 1,727,542
2012 936,471 686,471
2013 ~ 5,932,045 4,385,315
2014 896,941 . 211,080

25,563,911 19,731,468
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FIDEICOMISO FONAGRO

Informacién complementaria sobre la cartera de éréditos
Al 31 de diciembre de 2016

: Nofa 2 AcCionés de cobro y de irrecuperabilidad

" Durante'el afio 2016 y 2017, se observan como relevantes respecto a la cartera de créditos,
- . las acciones siguientes:

', ACc}dnes de recuperacién:
- Durante el afio 2016, la cartera acredita recuperacién de 9 créditos por un total de Q

~"2,989,116, correspondiente a las carteras siguientes:

b)

FIFONAREEM 2,516,802
FIFONMITCH © 472,314

Acciones de irrecuperabilidad: _
Mediante resolucién 26/2017, del 19.de junio de 2017, el Consejo Directivo del Fondo

‘Nacional para la Reactivacion y Modernizacidén de {a Actividad Agropecuaria FONAGRO,

aprobé el informe de créditos irrecuperables con base en la valuacién de la cartera de

- créditos con saldos al 30 de abril de 2017 presentado por el departamento de

Fideicomisos del Banco de Desarrollo Rural, S. A., actividad Hevada a cabo en forma
conjunta entre personal de esta Institucion y de Fonagro.

Como consecuenc1a, el Consejo Directivo declaré la |rrecuperab|l|dad de 81 credltos por
un total de Q 1,796,826, segun la clasificacién siguiente:

No.
Clasificacién créditos Monto
Avanzada edad 9 186,930
Fallecido | 1 29,999
Migracién o garantia inexistente 16 377,749
Pobreza o incapacidad de pago 52 1,112,148
Desconocimiento de paradero 3 90,000
81 1,796,826

Adicionalmente, autoriza a la Gerencia General de Fonagro a realizar las gestiones para
que se trasladen a cuentas de orden los 81 créditos considerados irrecuperables y que se
notifique al banco fiduciario para lo que corresponda.

Pag. 4



. ]
. : A .
N e
 #8fo .
Q
85§
Feog
. 3 g@-—, ‘
S -
. O . .




‘-Dv&io D Valle & Ort1z CPA Consultores

Contadores Pithlicos y Auditores

FIDEICOMISO FONDO NACIONAL PARA LA REACTIVACION Y
MODERNIZACION DE LA ACTIVIDAD AGROPECUARIA
FONAGRO

Informe de Control interno contable y operacional, derivado de la auditora externa
alos estados financieros del 1 de enero al 31 de diciembre-de 2016.

li’ Calle 0-48, Zona 10 Edificio Diamond Nivel 6 Oficina 601, Teléfonos: (502) 2318-1252/53, 3019-6329
E-mail: jrortiz@delvalleyortiz.com  www.delvalleyortiz.com



Fudencomlso Fondo Nacional Para la Reactivacién ¥ Modernizacién de la-Actividad Agropecuana -FONAGRO
: Observaciones de control interno aI 31 diciembre de 2016.

ASPECTOS CONTABLES, FINANCIEROS Y DE CONTROL, CORRESPONDIENTES AL
FIDUCIARIO

I . 1_- : "At'raSO en el traslado de aporte a cuenta de ahorro

- ‘De acuerdo con reporte “Integracidn de las aportaciones”, preparado por Banrural en
“ si-calidad de Fiduciario, el 29 de noviembre de 2016 recibié del Ministerio de Finanzas
: : Publlcas desembolso de éste porQ9, 006 905, cuyo registro contable se efectué en la
‘5_-1 L cuenta Deposﬂos a la vista.

- El 30 de nowembre de 2016, del valor anterior, se hizo traslado contable de Q 3,400,000
- la ‘cuenta de ahorro 409903717-5, quedando pendlente como saldo en la cuenta
Deposntos a la vista el saldo de Q 5,606,905.

El trasiado finat del saido a fa cuenta de ahorro en mencién se hizo hasta el 14 de
- diciembre de 2016, es decir 15 dias después de su recepcién, habiendo dejado de
devengar Ios mtereses correspondlentes '

El 28 de febrero de 2017, mediante nota FON-0103-2017, Gerencia General de Fonagro
le solicité al Fiduciario el reconocimiento y pago de los intereses dejados de percibir, sin
que alafecha de este informe se hayan hecho efectivos

Se recomienda: _
Que el Fiduciario efecttie el acreditamiento de estos intereses a favor del Fideicomiso.

Comentarios det Fiduciario:

Mediante oficio DI-129-2017 del 4 de mayo de 2017, expresa que “se procedié a solicitar
el recalculo y respectivo pago de los intereses no percibidos por los 14 dlas que se
mantuvieron en la cuénta monetaria No. 303318056.”

2. Diferimiento de intereses - .
El Fiduciario no registré como ingresos Ios intereses correspondientes a 2 dias de la
inversién por Q 1,041.10, habiéndolos registrado en la cuenta Intereses devengados no
percibidos — Inversiones, no obstante que eran intereses devengados del periodo.

Se recomienda:
Que los intereses se registren conforme al periodo en que se devengan.

Comentarlos del Fiduciario:

Segun oficio DF-1443-2017 del 27 de noviembre de 2017: “Dicho monto corresponde a
ta provisién del 31 de diciembre 2016, derivado a que estos intereses se hacen efectivos
el primero-de- enero, por estar bajo el métada de lo devengado y no por lo percibido.”

. .» Pég. 1
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miso- Fondo Nacnonal Para la Reactivacion y Modermzacmn de la Actividad Agropecuaria -FONAGRO
: Observaciones de control interno al 31 diciembre de 2016.

en 'arlo ad|C|onal de auditoria externa:
lstro -de estos intereses no se hizo sobre la base de lo devengado, porque no
:quedaron registrados como ingreso del periodo 2016

Estado de Ia cartera de créditos al 31 de du:lembre de 2016

-E "{'otal de la cartera a esta fecha era ‘de Q 25,563, 911 de los cuales Q 19 731,468,

qmvalente al 77. 2%, se encontraban venCIdos

; :Adlaonalmente se reglstraban lntereses devengados sobre estos préstamos por Q
n 18 974 426, de Ios cuales Q 18,675, 434 equnvalente al 98 4%, se encontraban vencidos.

o Se mclunan también intereses por mora por un total de Q 8,654,258.
* No obstante que en el afio 2016 se efectud recuperatién de créditos por Q 2,989, 116 y

considerando el nivel de vencimiento de la- cartera y las insuficientes acciones de cobro

" .-presentadas por el Fiduciario, la cartera de créditos tiene el riesgo de no ser recuperada

y- de convertirse en pérdida, con el agravante de que la provisién es de solamente el

- 0.4% del total de la cartera.

Como hechos posteriores, se describen las aceiones tomadas por la Unidad Ejecutora
para la recuperacién de créditos en mora, segln la correspondencia revisada.

Adicionalmente, en junio de 2017 el Consejo Dikectivo del Fideicomiso declard la
irrecuperabilidad de 81 créditos por un total de Q 1,796,826.

Se recomienda:

a) Que el Fiduciario ejecute acciones de cobrabilidad mas efectivas, evitando con ello
llegar a determinar acciones de incobrabilidad como las que el Consejo Directivo del
Fideicomiso ha tomado en los afios 2016 y 2017, que menoscaban sus recursos.

b) Considerar el registro de provisién para cuentas incobrables, de tal manera que se
incorpore este elemento de valuacién en los estados financieros del Fideicomiso en
forma continua. :

Comentarios del Fiduciario: -

“El Fiduciario ha reafizado las gestiones que competen a las recuperaciones y en
cumplimiento a lo estipulado en el reglamento de dicho fideicomiso, se adjuntan las
m|smas en CD.”
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ondo Nac:onal Para la Reactivacion y Modermzacnon de [a Actividad Agropecuana -FONAGRO
Observaciones de control interno al 31 diciembre de 2016.

/. ... DEL VALLE & ORTIZ, CPA CONSULTORES

4. Anticip de gastos de Q4,816.66

‘giéﬂtr‘,t)s contables del Fideicomiso presentén saldo deAQ 4,816.66, bajo el rubro de
leo' para gastos, cuya integracién solamente indica que corresponde al programa
anos: ba5|cos segun OfICIO No. DM 000188 haciendo referencia a junio de 2002.

able’ndo sndo incluido este tema en mforme de auditoria externa del afio 2015,
) Banrural respondlo que para gque este anticipo sea regularizado debe ser liquidado por
nagro por medio- de su Umdad Ejecutora.: :

La Unldad Ejecutora ha mformado que procedera a tomar las acciones para regularlzar
f.,este saldo consnderando su antigliedad y dlflcultad de recuperacion.

*'--‘.‘;Se:recomienda:_

o Que la Unidad Ejecutora de Fonagro, mediante acuerdo del Consejo Directivo, apruebe

' el reconocimiento a cuenta de gasto del saldo registrado en cuentas por liquidar.

Capital - Otros aportes
.- La.cuenta de Capital, Otros aportes, registra la devolucién de los intereses que generan
" las cuentas bancarias de los proyectos que se han financiado con recursos no

reembolsables estableados en los convenios suscritos.

Estos intereses constituyen ingresos extraordinarios que se derivan de los recursos
trasladados por el fideicomiso a estas instituciones y por lo tanto, no son reintegros o
devolucién de los desembolsos.

En consecuenCIa siendo ingresos extraordinarios, deben reglstrarse como ingresos en
el estado de resultados y no como devoluciones de capital.

Se observa que la Unidad Ejecutora de Fonagro, mediante nota de Gerencia FON-0374-

2017, del 9 de agosto de 2017 solicité que los intereses se registren en el estado de

-resultados. No obstante el Fiduciario a través de nota DF-0985-2017, del 14 de agosto
2017, respondié6 que la solicitud no es procedente, sobre la base de que los intereses no
‘se generan dentro de las cuentas de ahorro del Fideicomiso. .

Se recomienda:
Que el registro contable de estos intereses se efecttie en el estado de resultados y no
como devolucnones de capital.
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Observaciones de control interno al 31 d1c1embre de 2016.

,,ntanos del Fiduciario:

' es procedente registrar estos intereses como productos, derivado a que los
.6s no se generan dentro de las operaciones normales del Fideicomiso FONAGRO,
'stos sé generan en cada una de las cuentas que posee un tercero como titular y que
o-pertenecen a fideicomiso.”

L ) : Pag. 4
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'ndo Nac:onal Para la.Reactivacién'y Modermzac:on de la Actividad Agropecuaria -FONAGRO
oy Observauones de control interno al 31 diciembre de 2016.

E LA UNIDAD EJECUTORA DEL FIDEICOMISO

lemIénto de expedientes de proyectos vigentes
blon del cumplimiento de los’ requ15|tos estableudos en el Reglamento presenta
e»‘ acuones siguientes: " :

nvenlo 13-2014 - Cooperatuva Integral de Ahorro y Crédito "San Marcos 7 de
noviembre" Responsabilidad leltada, (COOPISAMA R.L):

fianza de cumpIImlento vencié el 17/07/2017 sin embargo, el convenio vencié
hasta el 27/09/2017 aun sin- Ilqwdarse eI mismo; no obstante, al 26/09/2017 en la
cuenta bancaria atin se tlene dlsponlbllldad de fondos por valor de Q 20,324.00.

De acuerdo con Ia |nformaC|on obtenlda de Ia Cooperatlva, se encuentran
.gestlonando la emision de la pollza de fianza.

b} Convemo 18-2014 - Asoc1acnon de Desarrollo Comunitario Integral Hermana Tierra
-+ de Tacana: :

- . -lafianza de cumphmlento vencm el 17/8/2016 no obstante, eI convenio se vence
;?,}  hastael 28/04/2019 ‘

R . TR S

- Se. observa copia de Pollza 173977 con vencimiento el 20/06/2019 por vanr de Q
43,200.00 qu'e umcamente garantlza el ultimo desembolso.

Adluonalmente no se cuenta con documento que demuestre Ia propiedad o
posesnon dela tlerra . -

De acuerdo con Ia informatién obtenida, la Asociacién a requerimiento de la Unidad
Ejecutora de Fonagro se” encuentra gestionando la emisién de la F ianza y
- documentando la propledad de posesmn de la tierra. C

c) g Convemo 30-2014 Fundacmn Laguna Lachua -FUNDALACHUA:
" _.la fianza de. cumpllmlento se venci6 el 11/09/2015 no obstante, el convemo se
K »vence hasta eI 23/06/2019

. Segun correo eIectromco de Seguros Privanza del 25/10/2017, atin estaba pendiente
“o amphacuon de flanza.

)
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ObservaCIones de control interno al 31 diciembre de 2016.

TIVA INTEGRAL DE AHORRO Y CREDITO ”SOLIDARIA SAN MARCOS. R. L.”

lor.de-los fondos autorizados fue de Q 881,742.00 con la caracteristica de No
mbolsables cuya situacion al 31 de'agosto de 2017 muestra que el saldo de capital
83 23,y los movimientos de dichos recursos han sido reportados ante la
I aQ.General de Cuentas. - : - :
e financiero del proyecto se encuentra en 73.8%. -

formamon examinada en archlvos del Cuentadante, se comprobd que existen
ntos ¥ r:eportes enviados hacna la lnstltuaon Fonagro, para-informar de los

visita f|5|ca a Ia cooperativa y en la visita de campo llevada a cabo en una de las
nld'ades donde se encuentran las beneficiarias del proyecto, se determiné que se
tle\ne dectado control de las operaciones y el uso de los fondos proporcionados se ha

o _Vestado Ievando .a cabo de acuerdo con lo planeado; es decir, segun los objetivos y
v ,metas planteadas

D C oo ‘,>=‘.~Se observo que Ios ‘materiales si fueron utilizados para la elaboracién de los gallineros,
_ : 'las 12 galllnas estan en poder de las beneficiarias y- que- éstas a la vez estan produciendo

R R . : ‘ -~ Pag.6
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F|de|com|so Fondo Nacnonal Para la Reactlvacmn y Modernizacion de la Actividad Agropecuaria -FONAGRO
Observaciones de control interno al 31 diciembre de 2016.

_ Ios huevos correspondlentes mismos que son utlhzados para el autoconsumo o bien
SE para laventaen la comumdad

2 'COOPERATIVA INTEGRAL DE AHORRO Y CREDITO “SAN MARCOS 7 DE NOVIEMBRE. R.
L e COOPISAMA R. L. '

E: valor de los fondos autorizados fue de. Q 765 016 50 con la caracteristica de’ No
Reembolsables cuya situacion al-31 de agosto de- 2017 muestra que el saldo de capital
: ;'Q 106, 534 'ylos movimientos de CIIChOS recursos han sndo reportados ante la Contraloria
o General de Cuentas. } ~ , _

T El avance. f‘ inanciero del proyecto se encuentra enun 86 1%

Es lmportante lndlcar que, debido a Ios recientes sismos y efectos del terremoto
o ’ _~aconteC|do en el drea, la cooperativa se trasladé a la direccién srguuente 7a. Avenida 9-
o '49 Zona 1, San Marcos. :

'f-En Ia vrsnta f|snca a Ia cooperatlva se determmo que se tiene adecuado control de las
-'foperacrones y el uso de los fondos proporcionados se ha estado llevando a cabo de
ol ;"acuerdo con lo planeado; es decir, segtin los ObjethOS y metas planteadas mismos que
‘se encontraban actualizados. -

o _-f*j'f?Se observo que se tienen actualizados los reportes de seguimiento de supervisién y

R ."capaCItaCIon técnica, y reportes de diversas actividades realizadas por los técnicos; asi

R I.:‘",mlsmo se observaron los soportes de la entrega de los materiales utilizados para la
_ 'elaboracnon de los gallineros, entrega de 12 gallinas ponedoras por beneficiaria, entrega
..o de allmento para aves. Cabe mencionar que éstos estan debldamente fi rmados por
A cada persona beneficiaria.

I Es lmportante mencionar que la cooperativa ha cumplido con las recomendaciones que
R se Ie han lndlcado en los diversos informes emitidos por la UTSE y la UDAI

3 'ASOCIACION DE DESARROLLO COMUNITARIO INTEGRAL HERMANA TIERRA DE
TACANA

- El valor de Ios fondos autorlzados fue de Q 2,250,774.65 con la caracterlstlca de No
‘ - Reembolsables, cuya situacién al 31 de agosto de 2017 muestra que el saldo de capital
: '-’Q 376,912.86, y los movimientos de dlChOS recursos han SIdO reportados ante la

- Contralorla General de Cuentas.

R : Pég. 7
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' Fldeucomnso ‘Fondo Nacnonal Para la Reactlvacmn y Modernizacién de la Actividad Agropecuaria -FONAGRO
. 0bservacnones de control interno al 31 diciembre de 2016.

'Ei;éi‘/féﬁc‘é fﬁnanéiero del proyec-to‘ se encuentra en un -83.3%.

__-_En a S|ta-f|S|ca a Ia Asocnacnon, se determiné que se tiene un adecuado control de las
' :voperauones y el uso de los fondos proporcionados se ha estado llevando a cabo de
:vacuerdo con lo planeado es. decw segun los objetivos y metas planteadas, mlsmos que
'Se encontraban actuallzados S ' :

‘Se observo que se tlenen actuallzados los reportes de seguimiento de supervisién y
) capac:tacnon técnica, y reportes de diversas actlwdades realizadas por los técnicos; asi
' 'mlsmo, se observaron Ios soportes de la. entrega de los materiales utilizados. para la

: eIabor.acnon de los apriscos para ovejas y apriscos para cabras y gallineros; asi mismo, la
!'",:;-.ent'rég'é de las Ovejas, Cabras y Aves a las diferentes beneficiarias, entrega de alimentos,
-etc.‘-_v; Cabe mencionar que éstos estin debidamente firmados por cada persona
benef" iciarfa.

. ASOCIACIéN DE FI.ORICULTORES SANJUANEROS — ASOFLORSA

Al momento de la visita, el proyecto llevaba una inversién de Q 789,051, equivalente al

- 75. 5%, una vez que ya se habia completado el pago del S|stema de riego por goteo.

: La: adqumcnén de este sistema se hizo utilizando el sistema Guatecompras a través del
.- NOG 6782731. Al no haber oferentes, se hizo la negouacmn mediante compra directa

e con la empresa Irritech, S. A.

' Se observé cumplimiento a los }procesos administrativos y a los reportes que deben’
. presentar.

La visita a las instalaciones se observé la instalacion del sistema de riego por goteo y su
funcionamiento, el cual permitird incrementar la produccién de rosas del proyecto.

~Como conclusién, la Asociacién ha cumplido con lo establecido en el convenio
administrativo suscrito, quedandoles pendiente solamente la ejecucién de los recursos
orientados a la capacitacién en las dreas de sistema de siembra y podas riego y
fertilizacion y manejo de cosecha y post cosecha.

5. ENCA-BECAS PARA LA EDUCACION AGROPECUARIA DE GUATEMALA.
Los fdndos ya han sido desembolsados al 100%, siendo Q 9,380,230.

Los 15 estudiantes becados corresponden a promocmnes 2014- 2017 2015 2018 y
2016-2019.
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* Fideicomiso Fondo Nacidnal Para la Reactivacion y Modernizacidn de la ActiVidad Agropecuaria -FONAGRO
' ' Observaciones de control interno al 31 diciembre de 2016.

- No existe ningin saldo disponible porque la totalidad de los 'desembolsos efectuados
" por el Fideicomiso fueron trasladados a la Escuela Agricola Panamerlcana Universidad
Zamorano, de acuerdo conel convemo respectlvo

'En résumen; los ObjetIVOS del proyecto se han cumplldo al darse los eventos conforme -
o establecido en el convenio y el:avance que segun la informacion obtenida tienen los
15 estudlantes en el desarrollo de sus carreras umversntarlas

o : - . P4g.9
. ... DEL VALLE & ORTIZ, CPA CONSULTORES 8




